Los problemas de la economia china empiezan desde las altas esferas
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Este es un momento peligroso para China. Las cifras hablan de una economia estancada, pero
hay una
preocupacion aun mayor

Los consumidores y las empresas chinas estan perdiendo la confianza en que su gobierno sea
capaz de reconocer y solucionar los profundos problemas de la economia. Si el gobierno del
presidente Xi Jinping no aborda esta cuestiéon fundamental, cualquier otra medida tendra
escaso impacto a la hora de detener la espiral descendente.

El gobierno chino da prioridad a las empresas estatales, que estan muy alineadas con el
Partido Comunista de China y bajo control directo del gobierno, por encima del sector privado.
Las empresas tecnoldgicas, incluidas las de alta tecnologia financiera como Ant Group, que se
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consideraban demasiado grandes y poderosas, se han visto obligadas a dividirse en unidades
mas pequenas y ahora estan sujetas a un mayor control estatal. La represion (que se
intensificé después de que Xi se afianzd en el poder a fines del afio pasado, cuando el poder
legislativo enmendd la Constitucion, a fin de permitirle extender su mandato)

también afecta a empresas privadas de educacién y otros sectores

. Ademas, la aparente hostilidad del gobierno hacia las empresas extranjeras en medio de las
crecientes tensiones geopoliticas y econémicas con Estados Unidos y otros paises
occidentales —que podrian afectar la capacidad de China para mantener el acceso a los
mercados mundiales y a la tecnologia— agrava la pérdida de confianza.

La falta de voluntad del gobierno para modificar su cada vez mas insostenible politica de “cero
covid”, seguida de la brusca revocacion de esa politica en diciembre pasado, debilitan ain mas
la confianza en el proceso de formulacién de politicas publicas. Este problema de confianza se
manifiesta en el poco interés de la inversidn privada y la disminucion del consumo de los
hogares durante el pasado afno. Como reflejo de su preocupacion ante las
perspectivas econémicas, los hogares ahorran mas y gastan menos en articulos de gran valor,
como automoviles. La moneda china, el renminbi, se deprecia a medida que el capital sale del
pais y los extranjeros estan menos dispuestos a invertir en China.

La preocupante disonancia cognitiva entre el gobierno y los empresarios se hizo aparente
durante un viaje reciente que hice a China. Me sorprendié cédmo los funcionarios en Beijing
parecian relativamente optimistas en cuanto a la economia y afirmaban que, en los ultimos
meses, se habia hecho suficiente para tranquilizar a los empresarios, a quienes se les dijo que
sus contribuciones a la economia eran consideradas importantes. Los empresarios, por su
parte, pensaban que las acciones del gobierno eran mas elocuentes que sus palabras y que las
medidas adoptadas para reducir el tamarfo de las empresas exitosas eran claros indicios de su
hostilidad hacia el sector privado.
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